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間加法性（time additivity）が仮定され，時点 t１と t２における消費間の限界代替率は t１，t２以外のい
かなる時点における消費と独立であるといったごとくである。
かかる制限的な仮定を緩め，ある時点の消費が他の時点の消費と関連する異時点間依存性（in-





























































































































と表現し直されるものとする。Δ（s，t）は，時点 s と t の間の累積時間選好率となり，t 時点以後
（tτ＜∞）の消費経路 c（τ）に依存することになる。
















































































































































































































































４） 図－1（a）は，Obstfeld＝Rogoff［２２］（Chap．２，Supplement B）の Figure B．１の示唆に負う。
５） ２部門経済成長モデルにおける Penrose効果（Penrose effect）の特定に変動的時間選好を適用する Uzawa
［２５］をも参照。
６） 以下の議論の手続きは，Arrow＝Kurz［１］，Obstfeld［２１］に負う。
７） Arrow＝Kurz, op. cit., は，部分効用を至福（felicity）と呼び，総効用を効用（ulility）と呼び区別する。
８） 図－2は，Obstfeld, op. cit., Figure１．に準ずる。





















































































































  rertU′（c）certU″（c）（c）２＝ertU′（c）c f′（k） （７８）












































































































































































































































が，生涯効用汎函数（life time utility functional）U［C（t）］で表わされる将来効用流列の割引現在価
値にもたらす増加分を意味しており，t 時点における消費の限界効用概念の一般化されたそれに相















いま，ある消費経路 C（０）と，その経路上で c（t）＝０を満たすような消費点 c（t）を想定するとき，
同点における時間選好率は，上の Volterra微係数の対数の時間微係数×（１）で定義される。すな
わち，時間選好率 ρ は，

















































ここで，資本 k の水準を－k に固定すると f（－k）が固定される。いま，c＝０と設定すると，時間選
好率 ρ と－k の下での限界生産力 f′（－k）とが一致する。すなわち，ρ（c，ξ）＝f′（－k）がしたがう。このと






































































































［１］ K. J. Arrow, and M. Kurz, Public Investment, the Rate of Return, and Optimal Fiscal Policy, John Hopkins
Press for Resources for the Future,１９７０.
［２］ G. S. Becker, and K. M. Murphy, “A Theory of Rational Addiction,” Journal of Political Economy,９６,１９８８.




［４］ D. Cass, “Optimal Growth in an Aggregative Model of Capital Accumulation,” Review of Economic Studies,３２,
１９６５.
［５］ A. Deaton, and J. Muellbauer, Economics and Consumer Behaviour, Cambridge University Press,１９８０.
［６］ K. B. Dunn, and K. J. Singleton, “Modeling the Term Structure of Interest Rates under Nonseparable Utility
and Durability of Goods,” Journal of Financial Economics,１７,１９８６
［７］ L. G. Epstein, “Stationary Cardinal Utility and Growth under Uncertainty,” Journal of Economic Theory,３１,
１９８３.
［８］ , “A simple Dynamic General Equilibrium Model,” Journal of Economic Theory,４１,１９８７.
［９］ , and J. A. Hynes, “The Rate of Time Preference and Dynamic Economic Analysis,” Journal of Politi-
cal Economy,９１,１９８３.
［１０］ I. Fisher, The Theory of Interest, Macmillan,１９３０.
［１１］ F. Hayashi, “The Permanent Income Hypothesis and Consumption Durability : Analysis Based on Japanese
Panel Data,” Quarterly Journal of Economics,１００,１９８５.
［１２］ M. R. Hestenes, Calculus of Variation and Optimal Control Theory, Wiley,１９６６.
［１３］ M. D. Intriligator, Mathematical Optimization and Economic Theory, Prentice−Hall,１９７１.
［１４］ M. I. Kamien, and N. Schwartz, Dynamic Optimization : The Calculus of Variations and Optimal Control in
Economics and Management, North Holland,１９８１.
［１５］ T. C. Koopmans, “Stationary Ordinal Utility and Impatience,” Econometrica,２８,１９６０.
［１６］ , “On the Concept of Optimal Growth,” in The Econometric Approach to Development Planning,
North Holland,１９６５.
［１７］ , “Representation of Preference Orderings over Time,” in C. B. McGuire and R. Radner, eds.,
Decision and Organization,２nd ed., University of Minnesota Press,１９８６.
［１８］ , P. A. Diamond and R. E. Williamson, “Stationary Utility and Time Preference,” Econometrica,３２,
１９６４.
［１９］ F. E. Kydland, and E. C. Prescott, “Time to Build and Aggregate Fluctuations,” Econometrica,５０,１９８２.
［２０］ A. Nairay, “Asymptotic Behavior and Optimal Properties of Consumption−Investment Model with Variable
Time Preference,” Journal of Economic Dynamics and Control, ７,１９８４.
［２１］ M. Obstfeld, “Intertemporal Dependence, Impatience, and Dynamics,” Journal of Monetary Economics,２６,
１９９０.
［２２］ , and K. Rogoff, Foundations of International Macroeconomics, MIT Press,１９９６.
［２３］ H. E. Ryder, Jr., and G. M. Heal, “Optimal Growth with Intertemporally Dependent Preferences,” Review of
Economic Studies,４０,１９７３.
［２４］ H. Uzawa, “Time Preference, the Consumption Function, and Optimal Asset Holdings,” in J. N. Wolfe, ed.,
Capital and Growth : Papers in Honour of Sir John Hicks, Aldine,１９６８.
［２５］ , “Time Preference and Penrose Effect in a Two−Class Model of Economic Growth,” Journal of
Political Economy,７７,１９６９.
24
